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PARIS RE HOLDINGS LIMITED ANNONCE UN RESULTAT NET AVANT 

AMORTISSEMENT DES ACTIFS INCORPORELS DE USD 122 MILLIONS POUR 

LE PREMIER SEMESTRE 2007, MALGRE LA SURVENANCE DE DEUX 

SINISTRES MAJEURS, KYRILL ET LES INONDATIONS AU ROYAUME-UNI .  

LE TAUX ANNUALISE DE RENTABILITE DES CAPITAUX PROPRES HORS 

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES S’ELEVE A 13,0 %. 

L’ACTIF NET COMPTABLE PAR ACTION ET L’ACTIF NET COMPTABLE HORS 

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES PAR ACTION SONT DE USD 25,08 et 

USD 22,67 RESPECTIVEMENT.  

 
 
 
Zoug, Suisse, le 30 août 2007. PARIS RE Holdings Limited annonce un résultat net avant 
amortissement des actifs incorporels de USD 122 millions pour le premier semestre 2007 et 
un résultat net IFRS de USD 80 millions.  Le résultat net IFRS était de 131 millions pour les 
six premiers mois de 2006. 
 
A ce sujet, Hans-Peter Gerhardt, Directeur Général de PARIS RE, a déclaré : « Nous 
sommes heureux de présenter de très bons résultats pour les six premiers mois de 2007, 
malgré l’impact de la tempête Kyrill et des inondations au Royaume-Uni. Ces résultats 
reflètent la diversification de notre portefeuille ainsi que notre discipline en matière de 
souscription. » 
 
Les résultats IFRS du premier semestre ont été impactés par un coût de sinistres 
majeurs représentant USD 51 millions en 2007, contre un montant nul en 2006. De plus, 
ces résultats incluent l’amortissement d’actifs incorporels liés à l’acquisition d’AXA RE 
pour un montant de USD 61 millions, contre des coûts d’amortissement inexistants en 
2006. D’autres variations à souligner par rapport à 2006 sont les revenus 
d’investissement plus élevés en 2007 (en hausse de USD 24 millions), qui ont été en 
partie contrebalancés par des frais généraux plus importants (en hausse de USD 15 
millions) en raison d’un effet de taux de change et de l’amortissement du plan 
d’actionnariat des salariés. 
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Les primes brutes pro forma s’élèvent à USD 1 119 millions pour le premier semestre 
2007 et sont en baisse de 5,8 % par rapport au premier semestre de 2006. À taux de 
change équivalent, la baisse représente 7,6 %. Le niveau des primes émises nettes 
pour le premier semestre 2007 s’établit à USD 855 millions, en baisse de 5.9% (USD 54 
millions) par rapport au premier semestre 2006. Cette diminution du volume de primes 
en 2007 est principalement due à la décision de PARIS RE de réduire son exposition 
aux traités nationaux US, ainsi qu’à la restructuration de son programme de 
rétrocession. 
  
Pour le premier semestre 2007, le ratio combiné s’établit à 93,5 %, contre 83,1 % pour 
le premier semestre 2006. Sans l’effet du coût d’amortissement du plan d’octroi 
d’actions aux salariés représentant USD 12 million, le ratio combiné est de 91,4 %. 
L’impact des sinistres majeurs représente 8,9 points pour le premier semestre 2007. 
 
Sinistres majeurs 
 
Le premier semestre 2007 a été marqué par deux sinistres majeurs en Europe, la 
tempête Kyrill (18/01/07) et les inondations en Angleterre (25/06/07). Le coût brut estimé 
de ces évènements est de USD 90 millions. En tenant compte des rétrocessions et des 
primes de reconstitution, l’impact net sur les comptes de PARIS RE est estimé à USD 
51 millions (USD 24 millions pour Kyrill et USD 27 millions pour les inondations au 
Royaume-Uni, sur la base d’une hypothèse de perte globale pour le marché de GBP 2 
milliards). L’estimation de la charge sinistre induite par les inondations au Royaume-Uni 
est une première estimation qui sera ajustée au cours des trimestres prochains en 
fonction des nouvelles informations. 
 
Résultat financier 
 
Le résultat financier du premier semestre 2007 s’élève à USD 117 millions, en 
progression de USD 24 millions par rapport au premier semestre 2006. Au premier 
semestre 2007, PARIS RE a réalisé un peu de moins de USD 2 millions de plus-value, 
contre USD 43 millions sur la même période 2006. 
La société a conservé un portefeuille d’actifs de courte duration comprenant 
principalement des obligations et des actifs monétaires. Du fait de sa stratégie 
d’investissement conservatrice, PARIS RE n’est pas exposée aux « Collateralized Loan 
Obligations » ou « Collateralized Debt Obligations » et a une exposition limitée aux 
« Asset Backed Securities » garantis par des crédits hypothécaires « sub prime » US. 
Au 30 juin 2007, le montant des actifs « Asset Backed Securities » de PARIS RE garanti 
par des crédits hypothécaires « sub prime »  US représente USD 19,2 millions, soit 
moins de 0,4 % de ses actifs investis, avec USD 15,9 millions d’actifs correspondants 
ayant un rating A- et USD 3,2 millions ayant un rating inférieur. 
 
Frais Généraux 
 
Les frais généraux s’élèvent à USD 62 millions pour le premier semestre 2007, contre 
USD 47 millions pour le premier semestre 2006. A taux de change équivalent, la hausse 
est de USD 11 millions. L’augmentation est liée aux USD 12 millions de charges liées à 
l’amortissement des du plan d’octroi d’actions aux salariés (Restricted Share Units et 
Stocks-Options) mis en place en décembre 2006 dans le cadre de l’acquisition d’AXA 
RE. 
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Capitaux propres  
 
Au 30 juin 2007, le montant des fonds propres s’établit à USD 2 174 millions et celui des 
capitaux propres hors immobilisations incorporelles s’élève à USD 1 944 millions. 
Le taux de rentabilité annuel des fonds propres hors immobilisations incorporelles est de 
13,0 %, en ligne avec les objectifs à long terme. 
 
 
Evènements postérieurs à la clôture 
 
Sinistres majeurs 
Trois évènements majeurs sont survenus en juillet et août 2007 : les inondations au 
Royaume-Uni en juillet (deuxième évènement après les inondations de juin), l’ouragan 
Dean et le tremblement de terre au Pérou. Sur la base d’une première estimation, 
PARIS RE estime que l’impact net de ces trois évènements ne devrait pas excéder USD 
40 millions. 

 
Introduction en Bourse 
Le 13 juillet 2007, PARIS RE a été introduite en bourse sur la place financière de Paris 
(Eurolist sur Euronext). L’augmentation des capitaux propres (hors commissions liées à 
l’Introduction en Bourse) représente approximativement USD 94 millions. 

 
Autres 
La phase finale de la transaction pour l’acquisition des activités d’AXA RE s’est achevée 
le 11 juillet 2007 par le transfert d’AXA RE Asia Pacific à PARIS RE, dont la 
dénomination sociale est devenue « PARIS RE Asia Pacific ». 
 
 

*  *  * 
 
 
CONTACT INVESTISSEURS 

PARIS RE Holdings Limited 
Valérie Jacquemin 
Directeur Communication Financière et Relations Extérieures 
E-mail : valerie.jacquemin@paris-re.com 
Tel: +41 41 727 51 57 

 
 
 
 
Ce communiqué contient des informations prospectives reposant sur des croyances, prévisions 
et hypothèses actuelles qui sont notamment (mais sans caractère limitatif) fondées sur des 
hypothèses relatives aux stratégies commerciales actuelles et au développement du secteur de 
la réassurance dans lequel la Société opère. Les informations prospectives recèlent par nature 
des risques connus et inconnus, des incertitudes et dépendent d'autres circonstances, qui 
peuvent avoir pour conséquence que les résultats futurs, les performances ou les réalisations, les 
résultats du secteur ou d'autres événements, pourraient différer sensiblement de ceux exprimés 
ou suggérés par ces informations prospectives. 
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(résultat des cessions en réassurance ventilé)

Juin 2007 
Proforma

 Juin 2006 
proforma 

 Change 

(en milliers de dollars US)

 Note Q2 2007
2006 

Pro forma
Variation

Primes émises brutes 1 119 050 1 187 357 (68 307)

Total des produits - primes - 1 119 050 1 187 357 (68 307) -5,8%
Primes cédées (264 532) (279 210) 14 678
Primes émises nettes 854 518 908 147 (53 628)

Variation nette des provisions pour primes non acquises (281 189) (335 413) 54 223

Primes acquises nettes 573 329 572 734 595 0,1%

Sinistres nets de rétrocession (366 117) (313 034) (53 084)

dont sinistres payés nets de rétrocession (278 730) (550 954) 272 224

dont variation des provisions techniques sinistres nettes de rétrocession (87 388) 237 921 (325 308)

Commissions et courtage nets de rétrocession (107 854) (109 930) 2 075

Résultat technique 99 357 149 771 (50 414) -33,7%

Produits net des placements 120 320 60 402 59 918

Plus et moins-values réalisées sur placements nets 1 613 42 501 (40 888)

Variation de la juste valeur des instruments comptabilisés par résultat (1 604) 8 349 (9 953)

Variation de la provision pour dépréciation à caractère durable (44) (75) 31

Résultat de change 6 210 (9 571) 15 781

Résultat financier - divers (9 577) (9 014) (563)

Résultat financier hors coût de l©endettement 116 918 92 592 24 326

Charges liées aux dettes de financement (0) - (0)

Résultat financier y compris coût de l©endettement 116 918 92 592 24 326 26,3%

Résultat des sociétés mises en équivalence 933 432 501

Frais d©administration (68 902) (46 692) (22 209)

Autres produits et charges 6 864 (324) 7 187

Frais généraux (62 038) (47 016) (15 022) 32,0%

Résultat net avant dépréciation des écarts d©acquisition négatifs et 
amortissement des immobilisations incorporelles

155 170 195 779 (40 609) -20,7%

Amortissement OCI et escompte (53 703) - (53 703)

Amort du droit à renouveller (6 916) (6 916)

Amortisement des immobilisations incorporelles (60 619) - (60 619)

Résultat avant impôt 94 551 195 779 (101 228) -51,7%

Impôts sur les bénéfices (14 271) (64 900) 50 629 -78,0%

TOTAL RESULTAT NET 80 280 130 879 (50 598) -38,7%

IS sur amort des immob incorporelles (18 528) -18 528

Operating income 122 371 130 879 (8 508) -6,5%

63,9% 54,7%
10,8% 8,2%
2,1% -  

18,8% 19,2%
93,5% 82,1%
8,9% -  

Compte de résultat consolidé

 
 
 
Les chiffres sont établis sur une base pro forma ; pour 2007, les seuls retraitements concernent la prise en compte des 
primes cédées directement par AXA RE à nos rétrocessionnaires. 
 
Pour ce qui attrait à la période correspondante de 2006, les comptes pro forma ont également été établis sur la base des 
comptes pro forma de AXA RE, après prise en compte du changement de devise ainsi que du périmètre de consolidation, 
comme décrit dans le document de base de la société. 
 
Le taux de change EUR/USD utilisé pour 2007 est de 1,3505 et 1,2610 pour 2006. 
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Bilan consolidé 
 
(en milliers de dollars US)       

 ACTIF    30 juin 2007 
31 décembre 

2006 

  Note Net Net 

Immobilisations incorporelles       

Valeur de portefeuille (VBI)   270 385 314 266 

Autres immobilisations incorporelles   48 830 55 912 

TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES  4 319 215 370 178 

Actifs investis       

Actifs financiers investis       

Actifs Funds Withheld (FWA)  5.1 3 447 019 3 269 625 

Actifs détenus directement  5.2 1 576 709 1 501 431 

Prêts  5.2 3 013 3 017 

Titres mise en équivalence  5.2 6 871 5 949 

Autres actifs investis       

Immobilisations corporelles   2 328 2 371 

TOTAL ACTIFS INVESTIS   5 035 940 4 782 393 

PROVISIONS TECHNIQUES CEDEES  9 168 128 73 680 

IMPOTS DIFFERES ACTIF  6 3 545 11 298 

Autres actifs       
Créances nées d©opérations de réassurance 7.1 122 316 59 589 

Reserve agreement   30 767 - 

Autres créances d©exploitation 7.2 93 570 131 710 

Comptes de régularisation sur actifs techniques 7.3 1 042 168 581 913 

TOTAL AUTRES ACTIFS   1 288 822 773 212 

DISPONIBILITES 5.2  413 305 413 605 

TOTAL ACTIF   7 228 954 6 424 366 
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 Bilan consolidé 
 
(en milliers de dollars US)       

 PASSIF   Note  30 juin 2007 
31 décembre 

2006 

        

Capitaux Propres  8     

Capital social et primes   1 665 092 1 652 516 

Autres réserves   467 064 4 388 

Réserves de conversion   (4 076) (3 140) 

Report à nouveau   (34 500) (0) 

Résultat consolidé   80 280 437 013 

TOTAL CAPITAUX PROPRES   2 173 860 2 090 777 

Passifs relatifs aux contrats de réassurance et d©investissement       

Provisions techniques brutes  9 4 190 826 3 649 988 

Couverture de change naturelle  10 2 059 429 

TOTAL DES PASSIFS LIES A DES CONTRATS DE REASSURANCE ET 
D©INVESTISSEMENT   4 192 885 3 650 417 

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES   12 179 16 999 

IMPOTS DIFFERES PASSIF  11 119 177 128 916 

DETTES DE FINANCEMENT  12 - - 

Autres dettes       

Dettes nées d©opérations de réassurance  13.1 140 629 34 275 

Reserve agreement    107 954 52 433 

Dettes fiscales exigibles   12 341 31 882 

Autres dettes d©exploitation  13.2 370 563 414 553 

Comptes de régularisation sur passifs techniques  13.3 72 834 4 114 

TOTAL AUTRES DETTES   704 320 537 257 

TRESORERIE CREDITRICE   26 533   

TOTAL PASSIF   7 228 954 6 424 366 

        

  
 
 


